W-KURS 2.SEMESTER ,,BWL-LEXIKON“

5.1 Der positive Leverage- Effekt

Leverage-Effekt

Hebelwirkung mittels Fremdkapital

Leverage-Effekt

In diesem Beispiel ist der Zinssatz
des Fremdkapitals kleiner als die

Eigenkapital- Gesamtkapitalrendite
rendite: 40,00 %

— Je hoher der Anteil an

Fremdkapitals, desto hiher die
Eigenkapitalrendite

Eigenkapital-

rendite: 10,00 %
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Gesamtkapitalrendite

Fremdkapitalzins

Verschuldungs- Verschuldungs-
grad: 20,00 % grad: 80,00 %

Anteil Fremdkapital in %
(Verschuldungsgrad = FK / EK)

Definition: warum ist der Leverage Effekt fiir Unternehmen von Bedeutung?

Durch den Leverage-Effekt wird die Hohe der Eigenkapitalrendite positiv oder negativ verdandert.
Unternehmen kénnen damit priifen, wie sich das Fremdkapital auf die Eigenkapitalrentabilitat
(Rendite) auswirkt.

Endlich mal Mathematik @

Verwendete Abklirzungen:

e e =erwartete Rendite auf das eingesetzte Eigenkapital

e Ig=erwartete Rendite auf das eingesetzte Gesamtkapital
e i=Fremdkapitalzinssatz

e Fk = Fremdkapital

e Ex=Eigenkapital

eV =Verschuldungsgrad
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Verwendete Formel Leverage Effekt:

~ Fk
T, = rg+(rg—1)-a
Beispiel:

Aufgabe 1 ,positiver Leverage Effekt”

Das Unternehmen ,,Muster GmbH"“ mdchte die Rentabilitat einer Investition steigern. Man méchte
prifen, ob eine Kreditaufnahme zu einem positiven Leverage-Effekt fiihrt.

Derzeit kann die Muster GmbH einen Kredit von 3.000.000 € zu einem jahrlichen Zinssatz von 9 %
aufnehmen. Bankzusage liegt vor. Das Unternehmen hat bis jetzt keine Schulden aufgenommen.

Das Gesamtkapital der Investition belduft sich auf 9.000.000 €.
Die Gesamtkapitalrendite liegt bei 13 %

Sie sind als Betriebswirt gefragt, ob eine Steigerung der Eigenkapitalrendite nach der
Kreditaufnahme darstellbar ist.

Lésung siehe Beiblatt

5.2 Der negative Leverage- Effekt

Leverage-Effekt

negativer Leverage-Effekt

Eigenkapitalrendite

Gesamtkapitalrendite

L
8,00 %
EK-Rendite

Fremdkapitalzins

2,00 %
EK-Rendite

Leverage-Effekt

Fremdkapitalzins =
Gesamtkapitalrendite

— Leverage-Effekt wirkt sich
oy
50 % : 80 % negativ aus.
Fremdkapital Fremdkapital

Zinssatz in %

Eine Investition durch eine

Anteil Fremdkapital in % Kreditaufnahme reduziert die
(Verschuldungsgrad = FK / EK) Eigenkapitalrendite. Diesen Effekt

nennt man auch “Leverage-Risiko".
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Aufgabe 2 ,negativer Leverage-Effekt”

Die ,Muster AG“ moéchte nach einer Zeit die Produktion auf eine neue Branche erweitern.

Dafir ist eine Investition in Hohe von 10.000.000 € notwendig. Fir die Investitionssumme kann ein
Kredit mit einem jahrlichen Zinssatz von 14 % aufgenommen werden. Genehmigung der Bak liegt vor.

Das Unternehmen hat bereits einen Kredit von 3.000.000 € zum jahrlichen Zinssatz von 9 %
aufgenommen.

Das Eigenkapital betragt 9.000.000 € und die Eigenkapitalrendite 14,33 %.

Sie sind als Betriebswirt gefragt, wie sich das Investitionsvorhaben auf die Eigenkapitalrendite
auswirkt.

Losung siehe Beiblatt

Maogliche Priifungsfragen:

1. Wann ist der Leverage-Effekt immer positiv?

al) Wenn die Eigenkapitalrendite hoher als die Fremdkapitalrendite ist.
a2) Wenn der Fremdkapitalzins niedriger als die Gesamtkapitalrendite ist..
a3) Wenn der Fremdkapitalzins hoher als die Gesamtkapitalrendite ist.

2. Mit welcher Formel berechnet man den Leverage-Effekt?

al) rgx =16k + (g —Trk) "V
FK
a2) g =1k + (g + Trk)

EK
FK
a3) rgx = 1gx — (T — Trk) "

EK

1 —
© 2024 DR HEINZ JUNIEL 3


https://www.bwl-lexikon.de/wiki/produktion/

W-KURS 2.SEMESTER ,, BWL-LEXIKON*

Losung Aufgabe 1 positiver Leverage -Effekt

1. Damit wir die Verc"mderung der Eigenl«upifo|renfcbi|ih‘:‘11‘ messen, bestimmen wir
zundichst die Eigenkupimhenmbihtdf nach der Kreditaufnahme.

2. Dafur setzen wir die Unternehmenszahlen in folgende Formel ein:

FK
EK =1GK + (rGK — rFK) * —
r rGK + (TG r ) * EK
3.000.000
rBK = 0,13+ (0,13 = 0,09) x g

3. Wir subtrahieren nun den Fremdkapitalzins in Hohe von 9 % (0,09) von der
Gesamtkapitalrendite in Hohe von 13 % (0,13).

3.000.000

4. Nun dividieren wir das Fremdkapital von 3.000.000 € durch das Eigenkapital
von 9000000 €

1
rEK =0,13+0,04% 5

5. Jetzt multiplizieren wir % mit 0,04 (4 %) und addieren 0,0133 (1,33 %) zur

Eigenkapitalrendite von 0,13 (13 %).
rEK =0,1340,0133 = 0,1433

6. Die Eigenkapitalrendite nach der Kreditaufnahme betragt damit 14,33 %
(0,1433).

7. Zuletzt subtrahieren wir die 14,33 % (Eigenkapitalrendite nach der
Kreditaufnahme) von 13 % (Eigenkapitalrendite vor der Kreditaufnahme).

0,1433 — 0,13 = 0,013
8. Die Eigenkapitalrendite kann durch die Kreditaufnahme um 1,33 % gesteigert

WEI'CIEH_
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Losung Aufgabe 2 negativer Leverage -Effekt

1.

Um die Veranderung der Eigenkapitalrentabilitat zu bestimmen, setzen wir die

Werte in folgende Formel ein:

13.000.000

rEK =rGK + (rGK — 1FK) » e
13.000.000
rEK = 0,1433 + (0, 1433 — 0,23) e

. Wir subtrahieren nun den Fremdkapitalzins in Héhe von 23 % (0,23) von der

Gesamtkapitalrendite in Hohe von 14,33 % (0,1433).

13.000.000
rEK = 0,1433 + (=0, 0867) * =
13.000.000
rEK = U: 1433 — 0’086? * m

. Nun dividieren wir das Fremdkapital von 13.000.000 € durch das Eigenkapital

von 9.000.000 €
rEK =0,1433 — 0,0867 % 1,44

. Jetzt multiplizieren wir den Verschuldungsgrad von 1,44 mit -0,0867 (-8,67 %)

und subtrahieren 0,1248 (12,48 %) von Eigenkapitalrendite 0,1433 (14,33 %)
rEK =0,1433 — 0,1248 = 0,01845

. Die Eigenkapitalrendite nach der Kreditaufnahme betragt damit 1,845 %.
. Zuletzt subtrahieren wir die 1,845 % (Eigenkapitalrendite nach der

Kreditaufnahme) von 14,33% (Eigenkapitalrendite vor der Kreditaufnahme)
0,01845 — 0, 1433 = —0, 1248

. Die Eigenkapitalrendite wird um 12,48 % durch die Kreditaufnahme gesenkt.
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